




南银理财鼎瑞悦稳（最低持有21天）2号公募人民币理财产品
2025年年度报告






产品管理人:南银理财有限责任公司
产品托管人:南京银行股份有限公司


§1 产品概况
	产品全称
	南银理财鼎瑞悦稳（最低持有21天）2号公募人民币理财产品

	产品登记编码
	Z7003224000207（投资者可依据该编码在中国理财网www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

	产品运作方式
	开放式净值型

	产品成立日
	2024年10月16日

	报告期末产品份额总额
	5,758,974,287.16份

	报告期末产品杠杆水平
	113.12%

	合作机构
	中粮信托有限责任公司,中诚信托有限责任公司,华泰资产管理有限公司,国投泰康信托有限公司,紫金信托有限责任公司,陆家嘴国际信托有限公司,太平洋资产管理有限责任公司,江苏省国际信托有限责任公司

	产品管理人
	南银理财有限责任公司

	产品托管人
	南京银行股份有限公司



§2  主要财务指标
2.1 主要财务指标
单位：人民币元
	内部销售代码
	报告期（2025年01月01日 - 2025年12月31日）

	
	1.期末产品最后一个市场交易日资产净值
	2.期末产品最后一个市场交易日份额净值
	3.期末产品最后一个市场交易日份额累计净值
	4.其它费用

	A32062
	630,750,237.28
	1.020555
	1.020555
	20,958.41

	A32063
	3,772,122,521.46
	1.019219
	1.019219
	

	A32095
	1,460,125,004.68
	1.019757
	1.019757
	

	A32121
	8,258,705.55
	1.019373
	1.019373
	


注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有）的情况，实际收益以兑付为准。

§3  管理人报告
3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析
  债券方面，四季度债券市场围绕基金销售费率新规、央行重启国债买卖，重要会议政策预期展开交易。机构博弈信用债利差压缩，信用债配置情绪整体有所修复，年末万科债券展期，重要会议释放货币宽松信号，央行呵护跨年资金面，但超长债供给时有扰动，利率曲线陡峭化，长端利率波动放大，信用债和同业存单收益率窄幅波动，信用利差主动走阔后维持震荡。30年国债较上季末上行2bp，1年国债下行3bp，利率曲线进一步陡峭化。
  展望一季度，开门红和长债供给压力扰动市场情绪，票息价值逐步提升，配置窗口临近。市场对“春季躁动”行情的预期极其一致。考虑到1月下旬会迎来一波地方债的供给高峰，市场对久期的偏好预计仍维持在较低的水平。判断市场压力的充分释放可能要看到供给冲击交易结束和相关利差的充分走阔。操作上，抓住调整窗口积极进行票息布局，在权益市场波动快速放大后关注长久期品种交易机会，波段交易注重交易纪律，快进快出、及时止盈。信用债投资关注3年以内城投品种的票息价值，在央行适度宽松的货币基调下，中短端确定性更高，调整中逐步加仓，把握票息机会。
  操作方面，本产品为短期产品，坚持稳健配置的管理思路，精选中短久期信用债、银行存款、债券回购为主要配置资产，兼顾收益与流动性。下一阶段，本产品操作上将积极参与存款等估值免疫类资产，提升高流动性资产占比，控制市值仓位和久期，为客户提供稳定的收益回报。
3.2 报告期内产品的流动性风险分析
  本产品持仓资产以债券为主，在持仓中维持合理比例高流动性资产，产品流动性状况较好。
3.3 报告期内产品的业绩表现
截至报告期末，本产品A32062份额净值为1.020555元，A32063份额净值为1.019219元，A32095份额净值为1.019757元，A32121份额净值为1.019373元。

§4  托管人报告
4.1报告期内托管人遵规守信情况声明
  在托管本产品的过程中，本产品托管人南京银行股份有限公司严格遵守《商业银行理财子公司管理办法》相关法律法规的规定以及产品说明书的约定，对本产品管理人在报告期内产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，认真履行了托管人的义务，没有从事任何损害产品份额持有人利益的行为。
4.2 托管人对报告期内投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明
  本托管人认为,管理人在本产品的投资运作、产品资产净值的计算、产品份额申购赎回价格的计算、产品费用开支及利润分配等问题上不存在损害产品份额持有人利益的行为；在报告期内，严格遵守了有关法律法规，在各重要方面的运作严格按照托管协议和理财产品说明书的规定进行。
4.3 托管人对本报告期内报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见
  本托管人认为，管理人的信息披露事务符合《商业银行理财子公司管理办法》及其他相关法律法规的规定，产品管理人所编制和披露的本产品报告中的财务指标、净值表现等信息真实、准确、完整，未发现有损害产品持有人利益的行为。

§5  投资组合报告
5.1 报告期末产品资产组合情况
	序号
	资产类别
	穿透前占总资产比例
	穿透后占总资产比例

	1
	固定收益类
	93.22%
	91.73%

	2
	权益类
	6.78%
	8.27%

	3
	商品及金融衍生品类
	0.00%
	0.00%

	4
	混合类
	0.00%
	0.00%

	5
	合计
	100.00%
	100.00%



5.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细
	序号
	代码
	名称
	公允价值(元)
	占产品资产净值比例（％）

	1
	ZJQTT202308160001
	中粮信托鼎兴4号集合资金信托计划
	764,451,981.65
	13.02

	2
	ZJQTT202209050001
	江苏信托鑫盈2号集合资金信托计划
	733,832,355.50
	12.50

	3
	ZJQTT202410090002
	陆家嘴信托-陆享19号集合资金信托计划
	462,373,592.91
	7.88

	4
	XJCKX202504280001
	华夏银行南京分行活期存款
	307,380,983.33
	5.24

	5
	DQCKX202508050021
	上海银行定期存款20250805A
	300,000,000.00
	5.11

	6
	DQCKX202508040002
	恒丰银行定期存款20250804
	300,000,000.00
	5.11

	7
	ZJQTT202502250024
	紫金信托合盛3号集合资金信托计划
	267,025,997.80
	4.55

	8
	ZJQTT202508040001
	太平洋安盈十五号流动性资产管理产品
	200,856,170.07
	3.42

	9
	DQCKX202508010001
	北京银行定期存款20250801
	200,000,000.00
	3.41

	10
	112580485
	25广州银行CD111
	198,394,600.00
	3.38



5.3报告期末非标准化债权类资产明细
	序号
	融资客户
	项目名称
	剩余融资期限（天）
	到期收益分配
	交易结构
	风险状况

	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-



§6投资账户信息
	序号
	账户类型
	账号
	账户名称
	开户单位

	1
	托管账户
	0101090000001216
	南京银行南京分行南银理财鼎瑞悦稳最低持有21天2号
	南京银行



§7 关联交易情况
7.1产品投资于关联方发行的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


7.2产品投资于关联方承销的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	南京银行股份有限公司
	23先行控股PPN004
	032380926
	800000.00
	84240043.84

	2
	南京银行股份有限公司
	24淮安文旅PPN002
	032480071
	800000.00
	82758465.75

	3
	南京银行股份有限公司
	25苏广播SCP001
	012582741
	300000.00
	30001438.36

	4
	南京银行股份有限公司
	24山东公用PPN001
	032480207
	700000.00
	71940400.00

	5
	南京银行股份有限公司
	23常高新MTN002
	102382680
	700000.00
	73581430.14

	6
	南京银行股份有限公司
	24泰华信PPN003
	032480279
	600000.00
	61340843.84

	7
	江苏江南农村商业银行股份有限公司
	23先行控股PPN004
	032380926
	800000.00
	84240043.84

	8
	南京银行股份有限公司
	23中兴国资PPN002
	032380738
	1000000.00
	106177808.22

	9
	南京银行股份有限公司
	24新沂城投PPN001
	032480239
	600000.00
	61558438.36


7.3产品投资于关联方发行的资产管理产品
	序号
	关联方名称
	资产管理产品名称
	资产管理产品代码
	[bookmark: _GoBack]报告期内买入资产管理产品

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	紫金信托有限责任公司
	紫金信托合盛3号集合资金信托计划
	ZJQTT202502250024
	8075558543.99
	8164000000.00


7.4其他关联交易
	序号
	交易类型
	关联方名称
	总金额（单位：元）

	1
	代销费
	日照银行股份有限公司
	179615.49

	2
	代销费
	南京银行股份有限公司
	1292750.00

	3
	代销费
	丹阳农商行
	8651.98

	4
	托管费
	南京银行股份有限公司
	991543.17

	5
	其他服务费用
	南京银行股份有限公司
	3000.00






南银理财有限责任公司
2025年12月31日



