
首批中证 A50ETF 结募，权益走高后震荡，债市超长端持续拥挤 

——基金市场周报（2024 年 02 月 26 日—03 月 01 日） 

要点： 

1.基金新闻：（1）首批中证 A50ETF 全部结募，超百亿增量资金将入市。截至 3 月 1 日，

首批 10 只中证 A50ETF 全部结束募集。从发行获批到开启认购，再到成功结束募集，

中证 A50ETF 的发行可谓高效。在经济转型升级与国家政策支持的双重作用下，中证

A50 指数凭借更加科学合理的指数编制规则，加之可观的中长期表现，或将成为境内外

资金配置 A 股核心资产的新方式。上交所表示，下一步将继续发挥资本市场服务国家

战略的重要功能，持续丰富宽基指数与 ETF 产品体系，重点推进宽基 ETF 产品做大做

强做优，在提高机构投资者对宽基 ETF 投资参与度的同时，多措并举打造沪市基金市

场名片，为投资者提供长期战略配置工具，服务实体经济高质量发展。（2）证监会：

将对 DMA 等场外衍生品业务继续强化监管、完善制度，指导行业控制好业务规模和杠

杆，严厉打击违法违规行为。持仓过于集中暴露风险。今年以来，非指数成分股流动性

出现调整，随着中证 500 和中证 1000 指数的走软，引发雪球产品集体敲入，雪球发行

方纷纷卖出中证 500 和中证 1000 股指期货以降低对冲仓位，但这种抛压效应又导致期

指短期内深度贴水，使得中性产品对冲成本骤增。同时，随着中证 500 指数和 1000 指

数的急剧拉升，非指数成分股的流动性进一步短缺，多数 DMA 管理人开始卖出，导致

部分流动性危机。多家头部量化私募否认开展DMA业务 预期该业务规模进一步收缩。 

2.基金市场：（1）国内权益市场大幅反弹，原油微跌。回顾本周大类资产市场，国内

权益市场强劲反弹，周内实现五连阳；（2）基金份额整体上涨，基金净值上涨明显。

份额方面，基金份额整体微跌 0.03%，另类投资基金涨幅居首。净值方面，基金全线上

涨，偏股混合基金大涨；（3）基金新成立份额、基金新发行数量均下跌。基金新成立

方面，本周新成立份额共 7.02 亿份，成立数量 3 只，股票型基金占比约 4 成 1。基金

新发行方面，周内基金公告发行 28只。 

3. 消息面平淡、风险偏好未回落，做多情绪仍在演绎。节后第二周保持股债双牛行情，

上证指数站稳 3000 点，10 年国债突破 2.35%；由于 10 年国债受 MLF 牵制下行不够顺

畅，多头主攻 30年国债和 10年政金债来抹平利差，并同步追逐其他品种的久期资产来

缓解欠配压力。观望政策动态，2月 PMI中性偏强，债市或保持震荡偏强。展望未来一

段时间，预计 PMI会逐步改善，经济和通胀处于阶段性底部，预计宏观情绪会逐步修复，

关注即将发布的政府工作报告以及前 2月经济金融物价等数据。重大会议召开在即，密

集刺激政策或陆续出台。继续观望重大会议前后政策出台力度以及落地后实际效能；权



益市场迎来震荡，理财投向保险的存款监管趋严，或加剧债市资产荒行情，欠配行情主

导下短期内债市大幅回调的风险或较为有限。 

在拉长久期策略较极致的情况下，追高超长端或应谨慎，10 年期国债预期将发力缩窄

利差，长端进一步打开上行或下行空间取决于会议后宏观政策定调与经济现实。欠配行

情叠加资金面扰动较小，3-5年、7-10年利率债更具性价比。基金方面，建议关注主动

信用债基以及建仓 5Y附近的利率债基金。 

 

一、基金新闻动态 

1．首批中证 A50ETF 全部结募，超百亿增量资金将入市。近期，A 股市场持续反弹，

市场情绪快速修复。市场回暖，助推权益基金发行。首批 10 只中证 A50ETF 合计募集规模

将毫无悬念的超过百亿元，这也意味着超百亿元资金有望于近期直接入市，参与 A 股投资。

截至 3 月 1 日，首批 10 只中证 A50ETF 全部结束募集。从发行获批到开启认购，再到成功

结束募集，中证 A50ETF 的发行可谓高效。中证 A50ETF 跟踪指数为中证 A50 指数，该指数

于 2024 年 1 月 2 日由中证指数公司发布，从各行业龙头上市公司证券中，选取市值最大的

50 只证券作为指数样本，以反映各行业最具代表性的龙头上市公司证券的整体表现。中证

A50 指数作为一只大盘风格指数，成份股集中覆盖各行业核心资产。在经济转型升级与国家

政策支持的双重作用下，中证 A50 指数凭借更加科学合理的指数编制规则，加之可观的中

长期表现，或将成为境内外资金配置 A 股核心资产的新方式。上交所表示，下一步将继续

发挥资本市场服务国家战略的重要功能，持续丰富宽基指数与 ETF 产品体系，重点推进宽

基 ETF 产品做大做强做优，在提高机构投资者对宽基 ETF 投资参与度的同时，多措并举打

造沪市基金市场名片，为投资者提供长期战略配置工具，服务实体经济高质量发展。 

2. 证监会：将对 DMA 等场外衍生品业务继续强化监管、完善制度，指导行业控制好业

务规模和杠杆，严厉打击违法违规行为。持仓过于集中暴露风险 DMA 自带 3 倍至 4 倍杠

杆，多头端购买一揽子股票，空头端用股指期货进行对冲，获得对冲后的选股收益。在不暴

露风险敞口的前提下，DMA 的交易端在券商自营账户中，而引得投资者高度关注是在去年

市场大幅波动之际，DMA 产品凭借杠杆优势、集中持仓小市值和微盘股，取得亮眼的收益。

今年以来，非指数成分股流动性出现调整，随着中证 500 和中证 1000 指数的走软，引发雪

球产品集体敲入，雪球发行方纷纷卖出中证 500 和中证 1000 股指期货以降低对冲仓位，但

这种抛压效应又导致期指短期内深度贴水，使得中性产品对冲成本骤增。同时，随着中证 500

指数和 1000 指数的急剧拉升，非指数成分股的流动性进一步短缺，多数 DMA 管理人开始

卖出，导致部分流动性危机。多家头部量化私募否认开展 DMA 业务 预期该业务规模进一



步收缩。 

 

  



二、市场表现 

（一）大类资产市场：国内权益市场反弹震荡，原油、黄金上涨。 

回顾本周大类资产市场，黄金、纳斯达克、中债分别上涨 1.53%、0.24%、0.30%，国内

权益市场反弹震荡，上证指数、深证指数、创业板指数、沪深 300、恒生指数分别上涨 1.85%、

2.82%、1.72%、2.71%、4.32%；原油上涨 1.24%。 

数据来源：Choice 

（二）基金市场表现：基金份额整体上涨，基金净值上涨明显。 

份额方面，基金份额整体微跌 0.03%，另类投资基金涨幅居首。从本周表现看，基金份

额涨跌不一， QDII 基金、另类投资基金分别上涨 0.34%、0.28%，债券型基金、货币市场基

金、FOF 基金份额不变，股票型基金份额下跌。 

图 1 各大类资产表现情况（2024.03.01 对比 2024.03.01） 

 

图 2 各类基金份额变动（2024.03.01 对比 2024.02.23） 
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数据来源：Choice 

净值方面，基金全线上涨，偏股混合基金大涨。本周中短期纯债基金、长期纯债型基金、

混合二级债基、混合一级债基、偏股混合型基金、偏债混合型基金、普通股票型基金分别变

动+0.19%、+0.08%、+0.30%、+0.07%、+2.32%、+0.37%、+2.42%。 

数据来源：Choice 

 

（三）基金市场发行：基金新成立份额、基金新发行数量均下跌。 

基金新成立方面，本周新成立份额共 7.02 亿份，成立数量 17只，合计 131.82亿份。股

票型基金占比约 0.5成。 

图 3 各类型基金单位净值表现（2024.03.01 对比 2024.02.23） 

 

表 1 各类型基金新成立情况 

 本周（02.26-03.01） 上周（02.19-02.23） 

基金类型 
新成立

数量 

新成立份额

（亿份） 

份额占比

（%） 

新成立

数量 

新成立份额

（亿份） 

份额占比

（%） 

股票型基金 3 7.66 5.81 1 2.89 41.10 

混合型基金 4 5.94 4.51 1 2.08 29.64 

债券型基金 7 115.80 87.84 1 2.05 29.26 

货币市场型基金 0 0 0 0 0 0 

另类投资基金 0 0 0 0 0 0 

QDII 基金 1 0.24 0.18 0 0 0 

FOF 基金 2 2.18 1.66 0 0 0 

REITs 0 0 0 0 0 0 

其他 0 0 0 0 0 0 
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基金新发行方面，周内基金公告发行 28只。本周全市场债券型基金发行 6 只，中长期

纯债券基金 2 只；股票型基金发行 13 只，指数型基金 12 只；混合型基金发行 9 只；QDII

基金 2 只。 

全部基金 17 131.82 100 3 7.02 100 

注：统计基金发行数量和规模时，剔除转型基金和后分级基金 

数据来源：Choice 

表 2 各类型基金发行明细（2024.02.19 -03.01） 

基金代码 基金名称 
募集目标

（亿份） 
投资类型 管理公司 基金经理 

020751.OF 华夏安悦债券 A 80.00 中长期纯债券型基金 华夏基金管理有

限公司 

刘明宇 

020323.OF 博时中证基建工

程指数发起式 A 

-- 被动指数型股票基金 博时基金管理有

限公司 

王祥 

020295.OF 易方达中债 0-3

年政金债指数 A 

80.00 被动指数型债券基金 易方达基金管理

有限公司 

杨真 

020811.OF 富国盛利增强债

券发起式 A 

-- 混合债券型基金(二

级) 

富国基金管理有

限公司 

陈斯扬 

020850.OF 东方享悦 90 天

滚动持有债券 A 

-- 中长期纯债券型基金 东方基金管理股

份有限公司 

吴萍萍 

020839.OF 南方中证半导体

产业指数发起 A 

-- 被动指数型股票基金 南方基金管理股

份有限公司 

李佳亮 

020903.OF 广发中证工程机

械 ETF 发起式联

接 A 

20.00 被动指数型股票基金 广发基金管理有

限公司 

姚曦 

020676.OF 大成元辰招利债

券 A 

80.00 混合债券型基金(二

级) 

大成基金管理有

限公司 

孙丹 

020787.OF 国寿安保泰裕债

券 A 

10.00 混合债券型基金(二

级) 

国寿安保基金管

理有限公司 

陶尹斌,李谦 

020685.OF 南方上证科创板

新材料 ETF 发起

联接 A 

-- 被动指数型股票基金 南方基金管理股

份有限公司 

龚涛 

020886.OF 交银中债 0-3 年

政金债指数 A 

80.00 被动指数型债券基金 交银施罗德基金

管理有限公司 

季参平 

019999.OF 国泰优质领航混

合 A 

30.00 偏股混合型基金 国泰基金管理有

限公司 

李海 

019662.OF 易方达兴利 180

天持有债券 A 

60.00 中长期纯债券型基金 易方达基金管理

有限公司 

纪玲云 

020471.OF 长城 0-5 年政金

债 A 

80.00 中长期纯债券型基金 长城基金管理有

限公司 

张棪 



数据来源：同花顺 iFinD 

 

三、债市观点 

消息面平淡、风险偏好未回落，做多情绪仍在演绎。节后第二周保持股债双牛行情，上

证指数站稳 3000点，10年国债突破 2.35%；由于 10年国债受 MLF牵制下行不够顺畅，多头

主攻 30 年国债和 10 年政金债来抹平利差，并同步追逐其他品种的久期资产来缓解欠配压

力。截止周五收盘中债国债到期收益率 1 年、3 年、5年和 10年分别较前周变动-8.66BP、

020653.OF 恒生前海兴泰混

合 A 

-- 偏股混合型基金 恒生前海基金管

理有限公司 

胡启聪 

020251.OF 中银中证央企红

利 50 指数 A 

-- 被动指数型股票基金 中银基金管理有

限公司 

赵建忠 

020661.OF 中加科技创新混

合发起式 A 

-- 偏股混合型基金 中加基金管理有

限公司 

李宁宁 

019642.OF 农银国企优选混

合 A 

50.00 偏股混合型基金 农银汇理基金管

理有限公司 

廖凌 

020632.OF 汇添富中证电信

主题 ETF 发起式

联接 A 

-- 被动指数型股票基金 汇添富基金管理

股份有限公司 

孙浩 

020716.OF 景顺长城 60 天

持有期债券 A 

-- 中长期纯债券型基金 景顺长城基金管

理有限公司 

陈威霖 

020309.OF 海富通中债 0-2

年政金债 A 

-- 被动指数型债券基金 海富通基金管理

有限公司 

何谦 

020818.OF 鹏扬永利 90 天

持有债券 A 

80.00 中长期纯债券型基金 鹏扬基金管理有

限公司 

王经瑞 

020891.OF 易方达安丰六个

月持有债券 A 

-- 中长期纯债券型基金 易方达基金管理

有限公司 

藏海涛 

508026.SH 嘉实中国电建清

洁能源 REIT 

4.00 基础设施 REITs 嘉实基金管理有

限公司 

曹昶,李国庆,乔良 

019984.OF 南华同业存单指

数 7 天持有 

50.00 被动指数型债券基金 南华基金管理有

限公司 

何林泽 

020248.OF 惠升中债 7-10

年政金债指数 

80.00 被动指数型债券基金 惠升基金管理有

限责任公司 

沈亚峰 

159558.SZ 易方达中证半导

体材料设备主题

ETF 

20.00 被动指数型股票基金 易方达基金管理

有限公司 

李栩 

019733.OF 中泰福瑞稳健养

老一年持有混合

发起(FOF) 

-- 养老目标 FOF 中泰证券(上海)

资产管理有限公

司 

田宏伟 

159589.SZ 广发中证红利

ETF 

20.00 被动指数型股票基金 广发基金管理有

限公司 

刘杰 

508033.SH 

易方达深高速

REIT 3 基础设施 REITs 

易方达基金管理

有限公司 

韩蕴哲,王洋,李俊

毅 



-7.57BP、-5.90BP和-2.93BP；中债国开债到期收益率 1年、3年、5年和 10年分别较前周

变动-12.00BP、-9.59BP、-6.91BP和-3.00BP。 

观望政策动态，2 月 PMI中性偏强，债市或保持震荡偏强。2月官方制造业 PMI回落 0.1

个百分点至 49.1，符合市场预期，但考虑季节性因素，2月制造业 PMI不弱。展望未来一段

时间，预计 PMI会逐步改善，经济和通胀处于阶段性底部，预计宏观情绪会逐步修复，关注

即将发布的政府工作报告以及前 2月经济金融物价等数据。重大会议召开在即，密集刺激政

策或陆续出台。继续观望重大会议前后政策出台力度以及落地后实际效能；权益市场迎来震

荡，理财投向保险的存款监管趋严，或加剧债市资产荒行情，欠配行情主导下短期内债市大

幅回调的风险或较为有限。 

考虑到宏观层面的积极因素正在边际累积，同时资金面虽然宽松但价格较为坚挺，因此

债券收益也尚未到可以“脱锚定价”的程度。在 MLF 和 OMO暂未下调的背景下，曲线两端都

已经演绎得相对充分。此外，考虑到两会期间也是政策博弈的窗口期，市场也需要进一步观

察政策力度来决定下一阶段的交易方向。目前，我们对利率债市场持中性的态度，灵活调整

杠杆和久期水平，并继续关注资金面、两会政策、贸易数据等因素对市场的影响。 

综上所述，在拉长久期策略较极致的情况下，追高超长端或应谨慎，10 年期国债预期

将发力缩窄利差，长端进一步打开上行或下行空间取决于会议后宏观政策定调与经济现实。

欠配行情叠加资金面扰动较小，3-5年、7-10年利率债更具性价比。基金方面，建议关注主

动信用债基以及建仓 5Y附近的利率债基金。 


